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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre: Actionarii societfii AVICOLA BUCURESTI S.A.

Raport cu privire la auditul situatiilor financiare

Opinie

Am auditat Societafiile financiare individuale anexate apartinand Societitii AVICOLA BUCURESTI S.A (denumita in continuare
nSocietatea”), cu sediul in Bucuresti, Sector 4, Spl. Unirii, Nr. 16, Etaj 3, Camera 310, inregistrata la Registrul Comertului sub nr.
J40 /12 1 1991, cod de inregistrare fiscald: RO 1551768, care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2017, contul de profit si
pierdere, situatia modificérii capitalurilor propril, situatia fluxului de trezorerie, pentru exercitiul incheiat la aceasta data, precum si un
sumar al politicilor contabile semnificative si notele explicative.

Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2017 se identifica astfel:
Activ net / Total capitaluri proprii: 57.849.999 lei
Profitul net al exercitiului financiar 106.635 lei

in opinia noastra, situatiile financiare individuale anexate ofers o imagine fideld a pozitiei financiare a Societétii la data de 31
decembrie 2017, precum si a performantei financiare si a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data,
in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice Nr. 1802 / 29.12.2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind
situafiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, cu modificarile $i completérile ulterioare (in cele ce
urmeaza OMFP 1802/ 2014).

Baz4 pentru opinie

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele internationale de Audit (ISA), Regulamentul UE nr. 537 al Pariamentului
$i al Consiliului European (in cele ce urmeaza ,Regulamentul”) si Legea nr. 162 / 2017 (»Legea”). Responsabilitatile noastre in
baza acestor standarde sunt descrise detaliat in secfiunea ,Responsabilitatile auditorului intr-un audit al sifuatiilor financiare” din
raportul nostru. Suntem independenti faté de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru
Claniaric inismationale de Eticd pentru Contabili (codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul
situafiilor financiare din Romania, inclusiv Regulamentul si Legea si ne-am indeplinit responsabilitéfile etice, conform acestor cerinte

$i conform Codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza
pentru opinia noastra.

)
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Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea mai mare importanta
pentru auditul situatiilor financiare ale perioadei curente. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in
ansamblu $i in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separata cu privire [a aceste aspecte cheie.

a) Evaluarea stocurilor la data bilantului

Valoarea stocurilor = 21.338.324 lei
Ajustarile de valoare privind stocurile in cursul anului = 0 lei

A se vedea Nota 6.1 ,Principii, Politici si Metode Contabile — Stocuri” si Nota 13 ,,Situatia stocurilor” la situatiile financiare

Aspect cheie de audit

Modul de abordare in cadrul misiunii de audit

Stocurile Societafii cuprind in principal (78,5%) active biologice
de nafura stocurilor - efective de pasari evaluate conform
metodei contabile descrise in Nota 6 lit. | la situatiile financiare.

Efectivele de puicute sunt evaluate la un cost de productie
format din cheltuieli directe si indirecte alocate in mod rational.

Puicutele transferate in halele de adulte (intrand la ouat) sunt
evaluate in funcfie de perioada de exploatare (110 saptamani).

Valoare reziduala la finalul ciclului de ouat este stabilits la 5-7
lei / cap. Pretul mediu de pasari in 2017 este de 34,11 lei/cap
(2016: 34,45 lei/cap).

Cifra de afaceri in 2017 a Societafii este de 40.899.313 lei
(2016: 36.545.799 lei), realizatd in procent de 92,34% din
vanzare oua de consum si puicute (Nota 10e) la situatile
financiare).

Avénd in vedere rafionamente utilizate in evaluare stocurilor la
31.12.2017 si faptul ca& sumele implicat sunt semnificative, am
determinat acest asptect ca fiind un aspect cheie de audit.

Procedurile noastre de audit au inclus printre altele:

= Disculii cu persoanele din conducere pentru intelegerea
metodei de evaluare a stocurilor si de determinare a valorii
reziduale;

* Evaluarea gradului de adecvare a informatiilor prezentate
de Societate in legatura cu metoda de evaluare.

b) Recuperabilitatea crentelor

Ajustari pentru deprecierea creantelor =1.232.621 lei

Valoarea neté a creantelor = 6.633.052 lei, din care creante comerciale: 2.202.280 lei.

Ajustari pentru deprecierea creantelor comerciale = 306.541 lei, din care constituite in an: 6.325 lei.

A se vedea Nota 6.1 ,Principii, Politici si Metode Contabile - Stocuri” si Nota 5A »Situatia crentelor” la situatiile financiare

Aspect cheie de audit

Modul de abordare in cadrul misiunii de audit

Societatea este expus riscului de nerecuperare a creantelor
comerciale. Metoda de determinare a ajustarilor pentru
deprecierea creantelor are in vedere numai creantele pentru
clientii in litigiu, insolventd, faliment sau alte situatii similare.
Creantele comerciale de la clientii cu o vechime mai mare de 1
an sunt de 207.611 lei, reprezentand 9% din creante de la
clientii la 31.12.2017.

Avand in vedere rationamentele utilizate in determinarea
gjustariior pentru determinarea deprecierii creantelor precum si
faptul ¢c& sumele implicate sunt semnificative, am determinat
acest aspect ca fiind un aspect cheie de audit.

Procedurile nostre de audit au inclus printre altele:

= Discufii cu persoanele din conducere pentru intelegerea
metodei contabile de determinare a ajustarilor pentru
deprecierea creantelor;

* Evaluarea pe bazd de esantion a acurateln! nor = atat 12
baza determindrii ajustérilor pentru deprecierea creantelor,
recalcularea ajustdrilor pentru deprecierea creantelor in
baza situatiei creantelor pe vechime;

= Coroborarea informafiilor furnizate de Societate privind
clientii aflati in litigiu cu alte evidente de audit (ex. Scrisoare
de la Consilierul juridic al Societatii);

* Evaluarea gradului de adecvare a informatiilor prezentate
de Societate 1n legiturd cu metoda contabild de
determinare a ajustérilor pentru deprecierea creantelor.
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c) Reevaluarea imobilizarilor corporale

Valoarea terenurilor si a constructiilor = 12.435.153 lei
Rezerva din reevaluare = 13.523.971 lei, din care 2017: 3.399.540 lei;
Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor corporale = 269.058 lei.

A se vedea:

= Nota 6.E ,Principii, Politici 5i Metode Contabile — Imobilizérile corporale” la situatiile financiare
= Nota 11A (ii) ,Evolutia imobilizarilor corporale in exercitiul financiar 2017” la situatiile financiare
= Nota 1A (vi) ,Tehnici de evaluare” la situatiile financiare

* Nota 16 a) ,,Evolutia rezervelor din reevaluare” la situatiile financiare

Aspect cheie de audit Modul de abordare in cadrul misiunii de audit
Societatea detine terenuri $i constructii in 3 locatii din tara. Procedurile nostre de audit au inclus printre altele:

= Discutii cu persoanele din conducere cu privire la rapoartele
Terenurile si constructile sunt evaluate la valoarea justa. de evaluare la data de 31 decembrie 2017;

Societatea a numit un evaluator extern independent pentru | = Evaluarea competentelor si obiectivititii evaluatorului numit
determinarea valorii juste a terenurilor i constructiilor la 31 de conducerea Societatii pentru efectuarea evaluarilor;

decembrie 2017. » Analiza rapoartelor de evaluare pregétite de evaluatorul
extern, prin implicarea specialistilor nostri in evaluare. Am
Avand in vedere cé astfel de evaludri implica rationamente evaluat gradul de adecvare al ipotezelor si metodelor de

Sominmcauve pentru determinarea ipotezelor adecvate care evaluare, efectuand comparafii cu informatiile existente in
stau la baza evaludrii, incluzand, printre altele, ipoteze privind piata;

piata, determinarea costului de inlocuire $i gradul de uzurs, am | = Evaluarea gradului de adecvare a informatiilor prezentate
determinat acest aspect ca fiind un aspect cheie de audit. de catre Societate cu privire la reevalurile efectuate.

Alte informatii — Raportul administratorilor

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte informatii cuprind Raportul
administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si cu exceptia cazului in care se mentioneazi
explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

In legatura cu auditul situatiilor financiare pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017, responsabilitatea noastré este sa
citim acele alte informatfii si, in acest demers, s& apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile
financiare, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau daci ele par a fi denaturate semnificativ.

Tn baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare, in opinia noastra:

a) Informafiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au fost intocmite situatiile financiare
sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative, cu situatiile financiare;

b) Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor
Publice nr. 1802 / 29.12.2014 Anexa, Capitolul 7, punctele 489 - 492 din Reglementarile contabile privind situatiile financiare
anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, cu modificarile si completérile ulterioare.

in plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate $i la mediul acesteia, dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2017, ni se cere s3 raportdm daca am identificat denaturari
semnificative in Raportul administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

(v
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Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

Conducerea Societafii este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare care s ofere o imagine fidela in conformitate cu
OMFP nr. 1802 / 2014 si pentru acel control intern pe care conducerea 1l considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauds, fie de eroare.

In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii Societatii de a-si continua activitatea,
pentru prezentarea, dacé este cazul, a aspectelor referitoare la continuitatea activitifii si pentru utilizarea contabilitéfi pe baza
continuitétii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza s3 lichideze Societatea sau sa opreasca operatiunile,
fie nu are nicio alta alternativa realists in afar3 acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare financiaré a Societatji.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obfinerea unei asiguriri rezonabile privind masura in care situatiile financiare, in ansamblu, sunt
lipsite de denaturéri semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare, precum §i In emiterea unui raport al auditorului care include
opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat
in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daci aceasta existd. Denaturirile pot fi cauzate fie de
frauda, fie de eroare i sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, c& acestea, individual sau
cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitim rationamentul profesional i mentinem scepticismul profesional pe parcursul

auditului. De asemenea:

*  ldentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativi a situatiilor financiare, cauzate fie de frauda, fie de eroare,
proiectam si executam proceduri de audit ca réspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate
pentru a furniza o bazé pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauds este mai
ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri
secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

= Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectérii de proceduri de audit adecvate circumstantelor, dar fara a
avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacititii controlului intern al Societétii.

= Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor contabile si al prezentarilor
aferente realizate de catre conducere.

= Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizdrii de catre conducere a contabilitatii pe baza continuitatii
activittii i determinam, pe baza probelor de audit obfinute, daci existé o incertitudine semnificativ cu privire la evenimente
sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In cazul in care
concluziondm c& existd o incertitudine semnificativ, trebuie s atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor
aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, s3 ne modificim opinia. Concluziile
noastre se bazeaza pe probe de audit obfinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii
viitoare pot determina Societatea s nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitagii.

= Evaludm prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al prezentarilor de informatii, si mésura in care

situatiile financiare reflectd tranzactile si evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniers care sa rezulte intr-o
prezentare fidela.
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Comunicarea persoanelor responsabile cu guvemanta, printre alte aspecte, aria planificati si programarea in timp a auditului,
precum i principalele constatéri ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe
parcursul auditului,

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvemanta o declaratie cu privire la conformitatea noastra cu cerintele etice
privind independenta i le comunicam toate relafiile si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ¢4 ar putea sa ne
afecteaze independenta $i, unde este cazul, masurile de siguranta aferente.

Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insarcinate cu guvernanta, stabilim acele aspecte care au avut 0 mai mare
importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din perioada curenté si, prin urmare, reprezint3 aspecte cheie de audit.
Descriem aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu excepfia cazului in care legislatia sau reglementarile impiedica prezentarea
publica a aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare, considerim c& un aspect nu ar trebui comunicat

in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil c& beneficiile interesului public sa fie depasite de consecintele
negative ale acestei comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

Am fost numiti de Adunarea Generalé Ordinara a Actionarilor la data de 27.04.2017 s& auditam situafiile financiare ale AVICOLA
BUCURESTI SA pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017. Durata totald neintrerupta a angajamentului nostru este
de doi ani, acoperind exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2017 si la 31 decembrie 2018.

Confirmam ca:

*  Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Consiliului de Administratie al Societatii, pe care

l-am emis in aceeasi data in care am emis si acest raport. De asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat
independenta fata de entitatea auditata.

®  Nuam furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul (1) din Regulament.

Pentru si in numele 3B Expert Audit S.R.L.:

Badiu Octav
inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania cu numarul 2139 / 2007

Pentru si in numele :

& Russell

Becford 3B EXPERT AUDIT

Auditors | Accountants | Consultants

inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Roménia cu numérul 73 / 2001

Bucuresti, Romania
15 Februarie 2018
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RAPORTUL SUPLIMENTAR

Cétre: Consiliul de Administratie
al entitaii auditate AVICOLA BUCURESTI S.A.

in conformitate cu art. 31 din Legea nr. 162 / 2017 coroborat cu art.11 din Regulamentul (UE) nr. 537 / 2014 (in cele ce urmeazi
nRegulamentul”) emitem prezentul raport suplimentar, in aceeasi daté in care am emis si raportul de audit.

Furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declarate cu privire la conformitatea noastra cu cerintele etice privind
independenta i le comunicim toate relatiile si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, c& ar putea sé ne afecteze
independenta si, unde este cazul, masurile de siguranta aferente. In desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fafa
de entitatea auditata. Nu am furnizat pentru entitatea auditata servicii non audit interzise, mentionate la art. 5 alin.(1) din Regulamentul
(UE) nr. 537 / 2014. Suntem independenti fata de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA), conform cerinfelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor

financiare in Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform
Codului IESBA.

Remarcam o bund colaborare si comunicare cu Consiliul de Administratie privind activitatea desfasurata in exercifiul financiar auditat,
riscurile constatate in desfagurarea activitatii, evenimentele ulterioare identificate care pot afecta principiul continuitéfii, eventualele
litigii in curs. intélnirile au avut loc si in perioada planificirii auditului (octombrie 2017), desfasurérii auditului interimar (noiembrie /
decembrie 2017), in perioada inventarierii (13 — 14 noiembrie 2017), precum si in perioad3 intocmirii situatiilor financiare de céfre
entitatea auditata.

Am desfésurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA"), Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului
si al Consiliului European si Legea nr. 162 / 2017. Misiunea de audit s-a desfasurat conform planului de audit stabilit de comun acord
cu Consiliul de Administrafie. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi
pentru opinia noastra.

Am desfasurat mifsiunea fara a apela la ali auditori externi firmei noastre de audit.

%

Full Member of Russell Bedford International, with affiliated offices worldwide.
J40/6669/1998 ROIO767770 IBAN: ROT4BUCUI 1274118251 IROOI Alpha Bank Dr. Taberei
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Au fost verificate pozifiile bilantiere semnificative, inclusiv categorile a céror verificare s-a bazat pe testarea sistemicd si de

conformitate, inclusiv o explicatie a eventualelor variatii substantiale ale ponderarii testarii de fond si de conformitate comparativ cu
exercitiul precedent.

Pragul de semnificatie functional aplicat la efectuarea auditului statutar pentru situatii financiare ca intreg este de 879.945 lei si a fost
determinat conform prevederilor Standardului International de Audit 320.

Prin prezenta atragem atentia asupra aspectelor semnificative constatate cu ocazia desfagurarii misiunii de audit, aspecte mentionate
in materialul anexat, aspecte care au fost revizuite (sau urmeaz3 a fi revizuite) de conducerea entitéii auditate.

Nu am constatat probleme legate de nerespectarea reald sau presupusa a prevederilor legale in vigoare, a actelor administrative si
nu au fost identificate, in cursul auditului, probleme importante pentru a fi considerate relevante pentru a permite Consiliului de
Administraie sa isi indeplineascé sarcinile conform art. 65 din Legea nr. 162/ 2017.

Am analizat metodele de evaluare aplicate diferitelor elemente din situatfiile financiare, inclusiv orice impact al schimbérii unor astfel
de metode si ele sunt conforme cu metodele mentionate in notele explicative la situatiile financiare. Nimic nu ne-a atras atentia cu
privire la abaterea de la aplicarea consecvents a metodelor de evaluare invocate in notele explicative la situafiile financiare si ele sunt
conforme cu reglementérile contabile aplicabile entitafii auditate.

Entitatea auditaté infr& in perimetrul de consolidare al entitafii SIF Muntenia (societate mama al grupului de firme cu rezidenta numai
n Romania), care Intocmeste situatii financiare consolidate care nu sunt auditate de firma 38 Expert Audit SRL,

Confirmam c& ati funizat explicatiile si documentele solicitate si c& prin Scrisoarea de reprezentare adresat’ nous ati confirmat c& ne-

ai pus la dispozifie toate documentele pe care le-afi considerat relevante pentru desfasurarea misiunii de audit si pentru sustinerea
datelor din situatiile finanniare intocmite.
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Raportam:

(i) nu ne-am confruntat cu dificultéfi importante, fn cursul auditului;

(ii) aspectele importante, care au reiesit din auditul statutar si care au fost discutate sau care au ficut obiectul corespondentei cu
conducerea au fost comunicate in timpul desfasurarii misiunii de audit si cele mai importante sunt specificate in tabelul cu aspectele
semnificative.

Pentru si in numele 3B Expert Audit S.R.L.;

Badiu Octav

inregistrat la Camerg Auditorilor Financiari din Romania cu numarul 2139/ 2007

Pentru si in numele :

& Russell

Bedford 3B EXPERT AUDIT

Auditors | Accountants | Consultants

inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania cu numarul 73 / 2001

Bucuresti, Roméania
15 Februarie 2018

Am primit,

Consiliul de Administratie
al entitafii auditate AVICOLA BUCURESTI S.A.



